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QFF indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE) por régimen

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes)

En octubre la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo del IMAE crecio 3,9 % en términos interanuales; el régimen
definitivo registro un crecimiento de 2,0 % y el régimen especial de 11,7 %.
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Fuente :Elaboracion propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR).

Régimen Especial (RE): en concordancia con las mayores exportaciones de implementos médicos, servicios administrativos, servicios de desarrollo de software y apoyo técnico de tecnologias de informacion.
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QFF indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE) por actividad econémica

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes)

Actividades propias del quehacer del SBD muestran desaceleracion respecto al mes previo

Septiembre/2024 Octubre/2024 DifEl- rencia

IMAE 3,89 3,87 . -0,03
Agricultura, silvicultura y pesca 1,10 -0,58 E. -1.68
Extraccion de Minas y Canteras -1.95 -2.,84 [' -0,89
Industria manufacturera 5,84 6,03 i] 0,19
Electricidad, agua y servicios de saneamiento 2 96 2 64 [! -0,32
Construccion -8,52 -4.96 . 3;5-5
Comercio 3,05 276 [ -0,20
Transporte, Almacenamiento /7,85 7,27 |] -0,59
Actividades de alojamiento y servicios de comida 3,46 2,77 |1 -0,69
Informacion y comunicaciones 4 87 5,00 ; 0,13
Actividades financieras y de seguros 6,28 6,39 i 0,11
Actividades inmobiliarias 4,13 3,80 [‘ -0,33
Actividades profes, cient, téc, admiy servicios de apoyo 5,92 5,88 E -0,03
Administracion publica y planes de seguridad social 1,25 1,27 0,02
Ensenanza y actividades de la salud humana 2,69 2,06 |] -0,63
Otras actividades 2,43 2,71 z] 0,28

Fuente :Elaboracion propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR).
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Es importante tener en consideracion de cara al 2025 las proyecciones del BCCR en las actividades
) " 4 propias del quehacer del SBD. Menor crecimiento podria presentar inestabilidad en |a
recuperacion de los recursos del SBD.

PIB por actividad econdmica
VVariacion anual en porcentajfes

2023 est 2024 2025
PIB  zZZ% | 51 || a1 3,9
Agricultura o> | 3.5 || 1.8 1,6
Manufactura a | 8.4 || 5,2 3,9
Construccicon ’E’% | 13,5 | | -0,2 2,0
Comercio 'ﬁ' | 3,5 | 32,9 3.3
Hoteles y restaurantes '# | 83 || 5,5 4,6
Transporte y almacenamiento @@ | 5,1 | 7.7 7.5
Financieras y de seguros E]] | 1.6 | 5,6 5,7
Inmobiliarias (o™ | 1,7 || 4,6 4,3
Servicios empresariales % | 10,9 | 6,5 5.5
Resto® [ 2.5 | 2.6 2,9

Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR).
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6 Evolucion de la tasa de variacion interanual del IMAE Régimen Definitivo (RD)

A\ V 4 vrs las colocaciones totales del SBD
Tendencia ciclo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BCCR.
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INFLACION

) " 4

Expectativas de Inflacion mercado del BCCR a 12 meses se desacelera en
noviembre (1,7%). Inflacion en Noviembre fue de -0,10%

EXP_MERCADO_12M . ) .
Proyeccion de inflacion segun modelos

4.0 DRET, con tasas de variacion interanual
a diciembre 2025 de 1,6%

3.6 aproximadamente.
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2.8 Segun BCCR, la Inflacidn general
retornara al rango de tolerancia en el

2.4 tercer trimestre del 2025,
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BCCR.
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& Banca para el
Colocaciones totales del SBD : a noviembre de 2024, las colocaciones totales del SBD v Desall')l'ollo

fueron de 411.087 millones de colones, menor en 82 mil millones aproximadamente a SBD
lo observado en igual periodo del 2023..

Colocaciones mensuales en millones de
colones
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Colocaciones totales del SBD : Al extraer el componente de la tendencia ciclo al total

. , . , . . Banca para el
de las colocaciones, esta mostré en noviembre una caida en su tasa interanual del 37%. Desarl,ollo
Este comportamiento esta explicado en buena medida al comportamiento del fondo SB D
CREDES (correlacion del 95%) y FONADE.

Evolucion de la tendencia ciclo de las colocaciones del SBD

Cifras en millones de colones
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O Banca para el
FONADE: Este fondo mostro coloco recursos con destino al beneficiario final de Iav Desal'l"O“O

ley principalmente a las actividades de: comercio (2.328 millones), agropecuario 5D
(938 millones) y servicios (816 millones).

La tendencia ciclo FONADE mostrd una tasa interanual de -35%.

Evolucion de las colocaciones del FONADE
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O

v Cartera FONADE y mora mayor a 90 dias del beneficiario final con
los operadores.

C?rtera en Mora C?rtera en Mora
millones de > 90 dias (%) millones de > 90 dias (%)
colones colones
28,000 12
170,000 4.8
27,000 11
160,000 4.4
26,000 10
150,000 4.0
25,000 S
140,000 3.6
24,000 8
130,000 3.2
23,000 7
120,000 2.8
22,000 6
110,000 2.4
21,000 5
| A L 1 Y L Y L 1 VA I L L 100,000 2.0
2020 2021 2022 2023 2024 I | 1 " It A 1 V2N Y | A 11 "2 B | B 11 B AV
2020 2021 2022 2023 2024
——— CARTERA_NO_SUPERVISADO
——— NO_SUPERVISADO ——— CARTERA_SUPERVISADO -~ SUPERVISADO

SISTEMA DE BANCA PARA ELDESARROLLO




CREDES: Con cifras preliminares a Noviembre 2024, el monto acumulado de este fondo i
ascendio poco mas de los 231.488 millones de colones. Por su parte, particularmente el Banca Pafa €

fondo mostré en noviembre 2024 una participacion al total de colocaciones en torno al 53%. v Desa l'l'O“O

S BD

El mayor destino de estos recursos en el mes de noviembre fue a las actividades
agropecuario (7.818 millones), comercio(3.447 millones) y servicios (1.954 millones). TVI TC
40%
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O

v Cartera CREDES y mora mayor a 90 dias del beneficiario final con
los operadores.

C?rtera en Mora C?rtera en Mora
millones de > 90 dias (%) millones de > 90 dias (%)
colones colones
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& Banca para el
FCD| FOFIDE: El FCD mostré una caida en noviembre del 49%, mientras el FOFIDE mostré un v Desarr°llo

crecimiento del 26%. SBD

Fondo FCD y FOFIDE: Tendencia ciclo
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O

v Cartera FCD y mora mayor a 90 dias del beneficiario final con los

operadores.
Cf:\rtera en Mora Cartera en Mora
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O

v Cartera FOFIDE y mora mayor a 90 dias del beneficiario final con
los operadores.
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QF Proyecciones de las colocaciones y desembolsos del FONADE para el 2024 versus dato

observado a

COLOCACIONES CON DESTINO AL
BENEFICIARIO FINAL DE LA LEY

En julio 2023, se procedid a realizar la
proyeccion de las colocaciones del FONADE
para el 2024. La media de los 3 escenarios que
se hicieron en su momento daba un monto de
66.296 millones de colones.

El monto acumulado a noviembre 2024 es de
67.202

noviembre 2024

DESEMBOLSOS CON DESTINO AL OPERADOR

En agosto 2024, se procedid a realizar la
proyeccion de los desembolsos del FONADE
para el 2024. E| escenario que se brindo fue de
49.864 millones de colones.

El monto acumulado a noviembre y proyectado
a diciembre 2024 ronda los 49.551 millones de
colones con la ultima informacién disponible.
Sin embargo, se podrian dar algunos
desembolsos.
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QN Factores de Riesgos de cara al futuro

1-Régimen definitivo pueda evolucionar a menor ritmo al comportamiento observado

2. Traslado de reducciones de la TPM mas lento de lo que muestra la evidencia histdrica en Costa Rica hacia las tasas activas.

3- Hay que estar pendientes de la evolucion de la inflacion y con ello de posibles reversiones en la TPM
4- Fendmenos climaticos podrian poner en riesgo a sectores especificos, especialmente a la agricultura.

5- Tensiones geopoliticas y climaticas que puedan meter presiones en los precios de materias primas.
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