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v Inflacion general

Variacion interanual

Inflacion retorna en setiembre a tasa negativa (-0,14%)

5
3 *En setiembre del 2024, el nivel del indice general es 109,333,
5 mientras que en el mes anterior fue 109,698.
1 eLas divisiones con mayor efecto en la variacion mensual del
0 IPC son: Alimentos y bebidas no alcoholicas y Transporte.
-1 *De los 289 bienes y servicios que integran el indice, 41 %
» disminuyeron de precio, 42 % aumentaron de precioy 17 %
-2 no presentaron variacion.
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-4
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Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR).
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QFF indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE) por régimen

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes)

En agosto la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo del IMAE crecio 3,9 % en términos interanuales; el régimen definitivo
registro un aumento de 3,0 % y el régimen especial de 10,2 %.
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Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR).

Régimen Definitivo (RD): Crecid 3,0 % en términos interanuales; cabe sefialar que nueve de las quince actividades del RD crecen mas respecto al mismo mes del afio anterior, entre ellas, manufactura, transporte, los
servicios financieros e informacidén y comunicacion. Sin embargo, la evolucion de industrias como la construccidn, agricultura, hoteles y restaurantes explican que, en el agregado, la tasa de crecimiento de las
actividades del régimen definitivo desacelere en términos interanuales (1,9 p.p.).

Régimen Especial (RE): Aumentd en términos interanuales en agosto a 10,2 %, en concordancia con las mayores exportaciones de implementos médicos, servicios administrativos, servicios de desarrollo de software
y apoyo técnico de tecnologias de informacion.

3. - SISTEMA DE BANCA PARA ELDESARROLLO




8 , . -
QN Por Actividad Econémica destaca lo siguiente: IMAGRO 0,03% Agosto 24

Productos agricolas, productos con destino al mercado local y a la actividad resto, con tasas en el orden

IMAGRO: Este resultado estuvo influido por el efecto combinado de: i) mayor de: -1,6%: -6.9% y -3, 7% respectivamente

demanda externa de pifa, plantas y raices vivas, ii) mayor demanda interna de
huevos v, iii) reduccion en la produccion de banano, café, hortalizas, platano y Tasa interanual IMAGRO TC
cebolla.
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Indice Mensual de Actividad Agropecuaria (IMAGRO)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos Banco Central de Costa Rica (BCCR). Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR).

Resto incluye: Servicios de apoyo a la agricultura, la ganaderia, y actividades postcosecha,
pesca maritima y acuicultura
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QN Por Actividad Econémica destaca lo siguiente: IMAC crece 3,4% en agosto 2024

Actividad Comercio: En agosto, la actividad de comercio y reparacion de vehiculos
crecid 3,4% impulsada en mayor medida por el incremento en la comercializacion de
productos electrénicos y farmacéuticos. También destacé el aumento de 17,9% en
las ventas de vehiculos.

Indice Mensual de la Actividad Comercial (IMAC)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes)
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Alimentos, Aparatos Materiales de Productos  Vehiculos Resto de Reparaciony IMAC
bebidasy eléctricosy construccion quimicos y actividades manten.
tabaco del hogar farmaceuticos comerciales  vehiculos
Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR). Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR).
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17 de octubre el BCCR reduce
la TPM en 25 p.b para ubicar

dicha tasa en 4,0%
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Banca para el
Desarrollo

S BD

Colocaciones totales : a setiembre de 2024, las colocaciones totales del SBD fueron de ‘
354.620 millones de colones, menor en 40 mil millones aproximadamente a lo v
observado en igual periodo del 2023, pero superior al promedio observado del 2026 a

2022 (185 mil millones de colones).

Colocaciones acumuladas a setiembre de
cada ano
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Colocaciones totales : Al extraer el componente de la tendencia ciclo al total de las

| , . , . . Banca para el
colocaciones, esta mostro en setiembre una caida en su intermensual e internanual del v Desarrollo
6,7% y 28% respectivamente. Este comportamiento esta explicado en buena medida al ~gr x4
comportamiento del fondo CREDES (correlacion del 95%).

Evolucion de la tendencia ciclo de las colocaciones del SBD

Cifras en millones de colones
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% Banca para el
FONADE: Este fondo mostré colocd recursos con destino al beneficiario final de la Desarl'o!lsq)

ley principalmente a las actividades de: comercio, servicios y agropecuario.

La tendencia ciclo FONADE mostrd una tasa interanual de -7%.

Evolucion de las colocaciones del FONADE

Cifras en millones de colones

w0059 N SEC_PRODUCTIVO COLOCACIONES Creditos Clientes Credito Promedio  Tasa Credito Promedio
9,000 v
8,000 ﬂ COMERCIO 2.179.462.186 223 101 9.773.373 1020 %
7,000 o SERVICIOS 1.586.496.745 61 57 26.008.143 8,38 %
6,000 h AGROPECUARIO 1.358.273.180 316 311 4.298.333 830%
5,000 CONSTRUCCION 214,982,507 11 9 19,543,504 10,14 %
4,000 | TRANSPORTE 97.340.288 16 16 6.083.768 6,12 %
TURISMO §1.392.252 ) ) 16.278.450 191 %
3,000 INDUSTRIA 38.003.105 12 11 3.166.925 13,44 %
2,000
1,000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— FONADE ——— FONADE_TC




FONADE: Podria llegar acumular durante todo el 2024 una suma aproximada a los v
/3 mil millones de colones (5.352; 6.683 y 5.892 millones de colones para los
meses de octubre, noviembre y diciembre).

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

FONADE

M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12
2016
2,44400 3,497.02 412966 3,759.04 6,402.89 5,397.40 3,992.68 4,938.31 5,204.65 6,014.79 448197 7,462.69
2017
4,012.01 4,306.85 7,674.87 5,7/08.27 7,525.68 7,951.73 5564.54 8,741.55 6,567.48 5,908.08 6,894.25 5,588.58
2018
4,624.02 2,925.02 3,093.43 557690 5842.61 4,164.01 4,09257 3,897.48 3,904.54 3,584.70 6,284.18 5,635.30
2019
2,900.76 2,923.48 5,616.50 3,185.71 3,030.85 2,552.77 2,775.00 3,043.46 2,847.41 2,612.15 2,261.69 2,051.26
2020
1,771.14 242112 247616 2,341.82 2,354.09 3,542.88 3,933.09 4,384.22 491820 4,969.54 6,682.52 6,408.27
2021
5343.56 4,987.55 5,006.29 4,091.19 421930 4,121.60 4,23495 4,416.22 4,205.15 4,103.82 4,796.54 4,940.36
2022
3,105.89 3,63454 4,101.82 3,661.62 5,577.21 4,754.79 5,416.07/ 5,037.70 7,328.86 6,901.06 9,844.17 8915.10
2023
6,848.93 5,081.22 818231 510841 8,170.34 5,988.89 5,939.19 6,142.78 8,453.82 8,723.48 9,042.67 6,133.19
2024
5,044.05 6,318.19 7,446.54 5304.20 7,203.30 5,303.96 7,418.17 6,053.24 5,555.95

Year
2016
57,725.1

2017
76,443.9

2018
53,624.8

2019
35,801.0

2020
46,203.1

2021
54,466.5

2022
68,278.8

2023
83,815.2

2024
55,647.6

10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

Banca para el
Desarrollo

S BD

FONADE by Season
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Banca para el
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CREDES: Al mes de setiembre, el monto acumulado de este fondo ascendi6 a los 198.883
millones de colones. Por su parte, particularmente el fondo mostré en setiembre 2024 una
participacion al total de colocaciones en torno al 55%.

El mayor destino de estos recursos fue a las actividades agropecuario, comercio y servicios.

Colocaciones en setiembre 2024

SEC PRODUCTIVO COLOCACIOMES Creditos Clientes Credito Promedico Tasa Credito Promedio

28,000

AGROFPECUARIO 2.257.629.561 7415 1.171 1.113.635 1,11 %%

COMERCIO 4.315.046.596 330 204 12.075.895 405 95

SERVICIOS 3.166.583.868 384 216 8.246.312 2,93 9%

241000 TURISMC 517.045.692 258 25 17.829.162 402 %95

TRAMSPORTE 393,249,950 124 35 3.171.371 2,917 9%

20 OOO INDUSTEILA 335.891.910 27 21 12.440.441 416 %%

’ COMNSTRUCCIOM 182.112.242 21 15 8.672.012 2,95 95
16,000
12,000

Colocaciones en setiembre 2023

8,000

4,000 SEC_PRODUCTIVO COLOCACIOMES Creditos Clientes Credito Promedio Tasa Credito Promedio

) AGROPECUARIO 8.146.135.285 T.530 1.223 1.214.626 1,55 %

0 SERVICIOS F.718.320.751 G666 S506 11.589.070 469 %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 COMERCIO 6.049,952.794 647 489 9.350.777 483 9%

TURISMO 1.224.864.309 84 83 14.581.718 5,34 %

TRANSPORTE 954,229,986 159 T2 ©.120.126 5,36 %

— CREDES -——— CREDES TC INDUSTRIA 750.274.005 62 55 12.101.194 4,53 %

- CONSTRUCCION 734410118 56 54 12.114.466 481 %
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Banca para el

CREDES: Tendencia ciclo con tasas negativas interanualmente. La tendencia pura de esta variable a urDesal'l'OIIO
desaceleraciéon desde finales de 2022. >80
Evolucidn de las colocaciones tendencia ciclo CREDES Fondo CREDES: Tendencia (sin ciclo)
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FCD| FOFIDE: E|l FCD y FOFIDE mostraron tasas interanuales negativas en
tendencia ciclo en el orden de 14,6% para el FCD y 13,8% para el FOFIFDE.

Fondo FCD y FOFIDE: Tendencia ciclo

Cifras en millones de colones
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setiembre medida por la

\ V4

Fondo FCD y FOFIDE: Tendencia ciclo

Tasas interanuales
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Banca para el

Mora mayor a 90 dias

Del beneficiario final al operador v

Desarrollo
SBD
| Aceleracion Supervisados
Nivel Tendencia
4.4 3.3
4.0 39 Differenced TEND_SUPERV
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.025
2.8 2.9 020
2.4 2.8 .015
20 2.7 .010
1.6 2.6 95 ‘|||
T o m W w1 om 000 ||||||||||||||”””"”"|””|
| T 1 T AV T 1 I AV | 1 VA [ | A 1 VA I | 1
2022 2023 2024
2020 2021 2022 2023 2024

—— SUPERVISADO —— TEND_SUPERV




Banca para el
Desarrollo

Mora mayor a 90 dias

Del beneficiario final al operador v

SBD
Aceleracion No Supervisados
Nivel Tendencia
3.8 7.3 Differenced TEND_NO_SUPER
8.4 7.2 -.016
5.0 HIIIIIII
-.020
7.6 7.0
7.2 6.9 -.024
6.8 6.8
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QF Balance de Riesgos

Riesgos a la baja

1. Crecimiento econdmico de socios comerciales menor al previsto.
* Politica Monetaria restrictiva por mas tiempo.

2. Traslado de reducciones de la TPM mas lento de lo que muestra la evidencia histdrica en Costa Rica.

3- Régimen definitivo pueda evolucionar a menor ritmo al comportamiento observado

Riesgos al alza

1. Intensificacion de los conflictos geopoliticos actuales, junto a la incertidumbre alrededor de los procesos electorales que se realizan en

el 2024:
* Eventual incremento en el precio de las materias primas.

2. Exposicion a eventos climatoldgicos extremos.
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